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ABSTRAK 
Penelitiandinidbertujuan untuk meneliti pengaruhfprofitabilitasjterhadaphnilaihperusahaan dan return 
saham, likuiditas terhadap nilaihperusahaan dan returnjsaham, dan ukuranjperusahaan terhadap 
nilaihperusahaan dan returnhsaham. Penelitian.inihmenggunakanhdata dari 4 perusahaan otomotif dan 
komponen yanghterdaftar dalam BursatEfektIndonesia selama periode 2009 sampaifdengan 2018 
dengan menggunakan analisis regresiblinearhberganda. Teknik pengambilan sampel dengan 
menggunakanjmetode purposivebsampling. Hasildpenelitian menunjukkan.bahwa profitabilitas 
dengan proksi ROAjdan ukuran perusahaan berpengaruhjterhadap nilai perusahaan. Profitabilitas 
dengan proksi ROA dan ROE berpengaruhjterhadapjreturn saham. ROE dan likuiditas tidak 
berpengaruhjterhadap nilai perusahaan. Likuiditas dan ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap 
returnfsaham.  
 
Kata Kunci: Profitabilitas,iLikuiditas, UkuranjPerusahaan, NilaijPerusahaan, ReturniSaham 
 
 

ABSTRACT 
This study aims to examine the effect of profitability on firm value and stock returns, liquidity on firm 
value and stock returns, and firm size on firm value and stock returns. This research uses data from 4 
automotive companies. and components listed on the Indonesia Stock Exchange during the period 
2009 to 2018 using multiple linear regression analysis. The sampling technique was using purposive 
sampling method. The results showed that profitability using ROA and firm size has an effect on firm 
value. Profitability with ROA and ROE proxies has an effect on stock returns. ROE and liquidity have 
no effect on firm value. Liquidity and firm size have no effect on stock returns..  
 
Keywordss: Profitability,jLiquidity, Company Size, Company Value, Stock Return 
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PENDAHULUAN 

Nilai perusahaanjsangat penting karena nilaijperusahaan yang tinggi akan diikuti oleh 
tingginyajkemakmuran pemegangjsaham.dPada awalnya perusahaan didirikan dengan tujuan untuk 
memaksimalkanjkekayaan pemilikjperusahaan atau pemegangjsaham. Nilai perusahaan dapat 
mencerminkanjnilai aset yang dimilikijperusahaan seperti surat-suratjberharga. 

Menurut Dewi & Ekadjaja (2020) perusahaan dapat dinyatakan sebuahtentitastekonomi yang 
telah didirikan untuk menghasilkan dan memaksimalkan laba perusahaan dan meningkatkan nilai 
perusahaan setinggi-tingginya denganfmenggunakanjsumberjdaya yang dimilikijperusahaan. Dan dari 
pernyataanjdiatas dapat ditarik kesimpulanjbahwadtujuanjjangka pendek dari perusahaan adalah 
untuk menghasilkan dan memaksimalkanhlabahperusahaan, sementara untuk tujuan jangka panjang 
dari perusahaanhadalah menyejahterakangpemegang saham dengan cara meningkatkan nilai 
perusahaan  

Menurut Winstone & Francis (2019) di era revolusi industri 4.0, perusahaan dipaksa untuk 
dapat bersaing teknologi semakin berkembang. Dan perusahaan harus bisa mencoba membuat yang 
terbaru inovasi untuk dapat bersaing satu sama lain. Denganhmeningkatkan profitabilitastperusahaan 
dan likuiditas, diyakini jugatdapat meningkatkantnilaitperusahaan.,Jika ada peningkatan, itu berarti 
perusahaan lebih baik dalam menarik perhatian publik untuk mau berinvestasi di perusahaan. 
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Tujuan memaksimumkan kemakmuran pemegang saham dapat ditempuh dengan 
meningkatkan harga saham untuk semua keuntungan pemegang saham dimasa mendatang. Hal itu 
menunjukan jika semakin meningkatnya harga saham yang dimiliki suatu perusahaan maka 
kemakmuran pemegang saham akan meningkat pula  (Sartono, 2014) 

Berdasarkan datadyang dipublikasikanholehhBursa EfekhIndonesia, hargahsaham perusahaan 
dipengaruhijoleh keuntungantatau labahpada periodetberjalan. Semakinhtinggi laba perusahaan, maka 
semakindbanyakdinvestor yangdberminatdsehingga mempengaruhidharga saham. Kesalahan dalam 
pengambilan keputusan investasidakan menyebabkandinvestor mengalamijkerugian danjtidak 
mendapatkandreturn yangjdiharapkan. Makaddari itu, investor dapatjmenjadikan rasiojkeuangan 
sebagai bahanjpertimbangan dalam berinvestasijuntuk menilai kinerjajperusahaan  (Neni, 2019). 

Denganjadanya motivasi untukjmengetahui faktor-faktor dariddalam perusahaandyang 
mempengaruhi nilai perusahaan dan returndsaham, serta perbedaan mengenai hasil dari penelitian 
terdahulu, maka penelitijmengadakan penelitian padajperusahaan yang godpublic di Indonesia, 
terutama yangjtercatat dijBEI. Lebih lanjut penelitian ini difokuskan padaperusahaan otomotif 
danjkomponen yangjterdaftar di BursajEfekjIndonesia. 

Penelitian ini didasarkan pada perbedaan hasil dari penelitian terdahulu. Menurut Neni 
(2019), bahwa profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, tetapi di bantah oleh  
Palupi & Hendiarto (2018) bahwa pofitabilitas berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. Sari & 
Ariesta (2019) menyatakan bahwa likuiditas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, tetapi di 
bantah oleh Permana & Rahyuda (2019) menyatakanbbahwa likuiditas berpengaruhfnegatif terhadap 
nilaijperusahaan. Menurut Wardhany et al. (2019) menyatakan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh 
positif terhadap nilai perusahaan, tetapi dibantah oleh Oktaviani et al. (2019) bahwa ukuran 
perusahaan berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. Menurut Dewi & Fajri (2019) menemukan 
bahwa profitabilitas memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap return saham, tetapi dibantah 
oleh Toar et al. (2020), bahwa profitabilitas berpengaruh negatif dan tidak sinifikan terhadap return 
saham. Adam & Afriyenti (2020) menyatakan bahwa likuiditas tidak berpengaruh pada returndsaham, 
akandtetapi dibantah oleh Ulimaz (2020), yang menemukanjbahwa likuiditas berpengaruhjpositif 
terhadap returnjsaham. Menurut Sinaga et al. (2020) menyatakandbahwa ukuranhperusahaan 
berpengaruhjpositif pada return sahamdtetapi dibantah oleh Silalahi et al. (2019) menyatakan bahwa 
ukuran perusahaan berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap return saham. 

Denganjadanya inkonsistensi dari beberapa hasilhpenelitianjterdahulu (maka penulis tertarik 
untuk melakukan penelitian mengenai faktor – faktordyangdmempengaruhi nilai perusahaan dan 
return saham. 

 
 

KAJIAN LITERATUR 
Teori Stakeholder 

Menurut Grey et al, (1997) teori stakeholder merupakan teori yang berkaitan dengan 
bagaimana cara perusahaan mengelolajstakeholdernya. Dalam teori inidkeberlangsungan hidup 
perusahaan dan keberhasilannyadtergantung pada hubungan yang optimal antaradperusahaan dengan 
berbagaijkelompok stakeholdernya.  

Ghozali & Chariri (2007) juga mengelompokkan stakeholders menjadi dua yaitu stakeholders 
primer dan stakeholders sekunder. Stakeholders primer merupakan stakeholders yang mempengaruhi 
dan dipengaruhi secara langsung oleh strategi dari perusahaan. Kelompok ini berisikan shareholder, 
pemilik, investor, karyawan maupun customer. Sedangkan stakeholders sekunder adalah stakeholders 
yang mempengaruhi maupun dipengaruhi secara tidak langsung oleh strategi perusahaan seperti 
pemerintah, masyarakat umum, serta.lingkungan.  

Stakeholders pada dasarnya memiliki kemampuan untuk mengendalikan atau mempengaruhi 
pemakaianfsumber-sumber ekonomifyang digunakanhperusahaan. Kemampuan tersebut dapatjberupa 
kemampuanjuntuk membatasi pemakaiantsumber ekonomityang terbatas (modal danjtenaga kerja), 
aksestterhadap media yang berpengaruh, kemampuan untuk mengatur perusahaand atau kemampuan 
untuk mempengaruhidkonsumsi atasdbarang dandjasa yang dihasilkandperusahaan. Olehbkarena itu, 
ketika stakeholderdmengendalikan sumberbekonomi yangfpenting bagidperusahaan, maka perusahaan 
akandbereaksi dengan cara-cara memuaskan keinginanjstakeholder. 
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Nilai Perusahaan 
Menurut Sartono (2014), NilaijPerusahaan adalah nilaijjual sebuah perusahaanjsebagai suatu 

bisnisjyang sedangjberoperasi. Adanya kelebihan nilai jualddiatas nilaihlikuidasi adalah nilaijdari 
organisasijmanajemen yang menjalankanjperusahaan itu. 

NilaijPerusahaan dapat diproksikan dengan Price BookdValue (PBV). Pricedto Book Value 
(PBV) adalah rasiodyang menunjukkandapakah hargahsaham yanghdiperdagangkan overvalued  
(diatas) atau undervalued (di bawah) nilaihbuku sahamh (Fakhruddin & Hadianto, 2001) 

 

𝑃𝐵𝑉 =  
𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡 𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒 𝑝𝑒𝑟 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒
𝐵𝑜𝑜𝑘 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒 𝑝𝑒𝑟 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒

 

 
Nilaijbuku per lembarjsaham dapatjdirumuskanjsebagai berikut Brigham et al (2009):  
 

𝐵𝑜𝑜𝑘 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒 𝑝𝑒𝑟 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒 =  𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠 𝐽𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚 𝑦𝑎𝑛𝑔 𝐵𝑒𝑟𝑒𝑑𝑎𝑟⁄  
 
Return Saham 

Menurut  Halim (2005), Return Saham disebut juga sebagai pendapatan saham dan 
merupakan perubahan nilaijharga sahamjperiodejt denganjt-ı. Danjberarti bahwajsemakin tinggi 
perubahanjharga saham makajsemakin tinggijreturn sahamjyang dihasilkan. Returnjsaham dapat 
diproksikan dengan : 

𝑅𝑖𝑡 =  
𝑃𝑖𝑡 − 𝑃𝑖𝑡−1
𝑃𝑖𝑡−1

  

Keterangan : 
Rit = Returnksahamjpadajperiode t 
Pit = Hargajsaham padajperiode t 
Pit-1 = Hargajsaham padajperiode t-1 
 
Profitabilitas 

Profitabilitasjadalahhkemampuanjperusahaan untuk menghasilkan laba pada periodejtertentu. 
Untukymengukurjtingkat profitabilitashdalam penelitianjini menggunakan rasiohROA (Return On 
Assets), ROE (ReturntOntEquity). Berikut merupakanjindikator pengukuran untuk ROA : 
 

𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 𝑂𝑛 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 (𝑅𝑂𝐴) =  
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑏𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ 𝑠𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎ℎ 𝑝𝑎𝑗𝑎𝑘

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡
 

 
Return on Equity (ROE) merupakan rasio profitabilitas untukjmenilai kemampuan perusahaan 

dalamtmenghasilkan labajdari investasijpemegangjsahamjperusahaan tersebut yang dinyatakan 
dalamjpersentase. ROE dihitungjdari penghasilanj(income) perusahaan terhadap modal yang 
diinvestasikanjoleh para pemilikhperusahaan (pemegang sahamhbiasa danhpemegang saham 
preferen). Berikut merupakan indikator pengukuran : 
 

𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 𝑂𝑛 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 (𝑅𝑂𝐸) =  
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑏𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ 𝑠𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎ℎ 𝑝𝑎𝑗𝑎𝑘

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠
 

 
Likuiditas 

Rasio likuiditas diukurjdengan currentjratio, currentjratio merupakanhrasio yanghdigunakan 
untuk mengukurhkemampuan perusahaan dalam melunasi hutang jangkahpendeknyahdengan 
menggunakanjaktiva lancarnya, currentj ratio dirumuskan sebagai berikut: 
 

𝐶𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑡 𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜 =  
𝐶𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑡 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡

𝐶𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑡 𝐿𝐼𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑖𝑒𝑠
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UkuranjPerusahaan 
Ukuranjperusahaan merupakanjsuatu skalajdimana perusahaan diklasifikasikan menurutfbesar 

kecilnyadberdasarkandpada Totalhaktiva suatujperusahaan, semakindbesar totalbaktiva maka 
semakinbbesar pulabukuran perusahaanjtersebut (Prasetya, 2013). Perusahaan dengan ukuran yang 
lebihjbesar memiliki aksesjyang lebihdbesarduntuk mendapat sumberbpendanaanddari berbagai 
sumber, sehingga dapathmemperolehjpinjaman dari pihak luar ataupun kreditur yang akan lebih 
mudah karenafperusahaanfdengan ukuranhbesar memilikifkemungkinan lebihfbesar dalam 
haljmenariktinvestor. Ukuranjperusahaan dapat dihitung menggunakan rumus: 
 

𝑈𝑘𝑢𝑟𝑎𝑛 𝑃𝑒𝑟𝑢𝑠𝑎ℎ𝑎𝑎𝑛 (𝐹𝑖𝑟𝑚 𝑆𝑖𝑧𝑒) =  log𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡 
                            
Pengembangan  Hipotesis 

Penelitian yang dilakukan oleh Dewi & Ekadjaja (2020) menyatakanhbahwa profitabilitas 
berpengaruh positifhsignifikan terhadap nilaihperusahaan. Hasil penelitian yang sama oleh Yanti & 
Darmayanti (2019) yangtmenunjukan bahwahprofitabilitas mempunyai pengaruh terhadap nilai 
perusahaan. Pengaruhtprofitabilitastterhadap nilai perusahaan juga mendapatkan hasilhyang sama dari 
penelitian Sakdiah (2019). Hipotesis penelitiantini dirumuskantsebagaitberikut: 
H1 : Profitabilitas berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan 
 

Tingkatjlikuiditas merupakanjkemampuan atau tingkatanjperusahaan dalam memenuhi 
kewajibanhjangka pendeknya. Dalam memenuhi jangka pendeknya, manajemen perusahaan 
harusjcermat menggunakanjmodal yangfdimilikitperusahaan dantmanajementperusahaanfharus 
cermatfdalamfmengelolafrisikohyang akanjtimbul padajperusahaan Sari & Ariesta (2019). Ini sejalan 
denganjpenelitian yang dilakukan oleh Dewi & Ekadjaja (2020) dan Maharani (2020) yang 
menyatakan bahwa likuiditas mempengaruhi nilaihperusahaan. Hipotesis penelitianhini dirumuskan 
sebagaijberikut: 
H2 : Likuiditasjberpengaruhjterhadap NilaijPerusahaan 

 
Ukuranjperusahaan mengambarkan besarjkecilnya suatujperusahaan yanghdinyatakan 

denganhtotalhaktiva. Semakinhbesar totalhaktiva maka akan semakinhbesar ukuranhsuatu 
perusahaan, semakinkbesar jugajmodal yangjakanjditanam. Denganfdemikianfukuran darifaset yang 
dimilikidolehdperusahaan Wardhany et al. (2019). Menurut penelitian Oktaviani et al. (2019) ukuran 
perusahaan berpengaruhjterhadapjnilaijperusahaan. Sedangkanhmenurut penelitian  Sakdiah (2019) 
ukuran perusahaan berpengaruhfpositif signifikan terhadapfnilaifperusahaan. Hipotesis penelitian ini 
dirumuskanfsebagaifberikut: 
H3 : UkuranjPerusahaan.berpengaruh.terhadap Nilai,Perusahaan 
 

Profitabilitasamerupakanakemampuan perusahaan untuk menghasilkanhlaba. Menurut 
penelitian Fahmi et al. (2019), Dewi & Sudiartha (2019) bahwa profitabilitas berpengaruh negatif 
terhadaphreturnhsaham. Denganhdemikianhdapat disimpulkan bahwa profitabilitas berpengaruh 
negative terhadap returnhsaham. Hipotesisjpenelitian ini dirumuskan sebagaijberikut: 
H4 : Profitabilitas berpengaruhjterhadapjReturnjSaham 
 

Likuiditasjadalah kemampuanjperusahaan untuk memenuhihkewajiban finansialhdalam 
jangkahpendek denganhdanadlancardyangdtersedia (Wiagustini, 2010). Menurutfpenelitian   Dewi & 
Sudiartha, (2019). Likuiditasfberpengaruhjpositif dan signifikanjterhadap returnjsaham. Penelitian 
tersebut sejalan dengan Dewi & Fajri (2019) menunjukkangbahwa likuiditas berpengaruh positif dan 
tidak signifikandterhadap returndsaham. Hipotesis penelitian ini dirumuskan sebagaijberikut: 
H5 : Likuiditas.berpengaruh terhadap,Return,Saham 
 

Ukuranjperusahaan adalahhukuran besarhatau kecilhsuatujperusahaan dengan melihat total 
asethpada laporan keuangan. Menurut penelitian Dewi & Ratnadi (2019) menunjukkan bahwa 
ukuranhperusahaan tidak berpengaruhhterhadaphreturnhsaham. Sedangkan dalam penelitian Roiyah 
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& Priyadi (2019), Ayem & Astuti (2019)menunjukkanhbahwahukuran perusahaanhberpengaruh 
terhadaphreturnhsaham. Hipotesis penelitian ini dirumuskan sebagai berikut:  
H6 : UkuranjPerusahaan berpengaruhjterhadapjReturnjSaham 
 
Kerangka Pemikiran 

Berdasarkan telaah pustaka dan hasilhpenelitianhterdahulu, maka model analisis pengaruh 
faktor-faktorjyang mempengaruhi nilai perusahaan danjreturn saham tersebut dapat digambarkan pada 
Gambar Kerangka Pemikiran berikut ini : 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
    

 

Gambar 1. Kerangka Pikir 
 
 
METODE PENELITIAN 

Populasi penelitian ini adalah perusahaan otomotif dan komponen di Indonesia yang terdaftar 
di Bursa Efek Indonesia tahun 2009 - 2018. Metode pengambilan sample yang digunakan dalam 
penelitian ini adalah metode purposivejsampling. 

 
Tabel 1. Kriteria Sampel 

Deskripsi Jumlah Perusahaan 
Jumlahjperusahaan otomotif dan komponen 
yang tercatat di BursajEfekjIndonesia 

13 

Jumlah perusahaan otomotif dan komponen 
yang tidak di delisting dari BEI 

(1) 

Jumlah perusahaanjotomotif dan komponen 
yang IPO pada periode penelitian 

(1) 

Jumlah perusahaan yang mengalami laba 
pada periode peneltitian 

(7) 

Jumlahfsampelfperusahaan 4 
   Sumber : data diolah, 2020 
 
Model dari pesamaanfregresiflinierfbergandafdalamfpenelitian,inigadalah: 

Y1 = a + b1X1 + b2X2 + b3X3 + b4X4 + e 
Y2 = a + b1X1 + b2X2 + b3X3 + b4X4 + e 

Keterangan:  
Y1  : Nilai.Perusahaan 
Y2 : Return Saham 
a  : Konstanta,  
b  : Koefisien,regresi  
X1  : ROA 
X2  : ROE 
X3  : Likuiditas 
X4 : Ukuran,Perusahaan 
e : Error 

Profitabilitas 
(ROA&ROE) 

Likuiditas 

Ukuran 
Perusahaan 

Return Saham 

Nilai 
Perusahaan 
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Analisis Data 
Dalamfpenelitianfini, untukfmenganalisisdpengaruh pada setiap variabeljindependen dan 

dependen maka digunakan analisisdregresi linear berganda. Pengujianjhipotesis dilakukan dengan 
program SPSS versi 18, pengujian ini dilakukan antara lain: 
1. AnalisisfRegresi Linier Berganda 

Model dari pesamaan regresi linier berganda digunakan untuk menguji hubungan antara 
satu atau lebih variabel independen dengan satu variabel dependen. Model ini digunakan untuk 
menguji hubungan apakah terdapat pengaruh yang positif atau negatif antara kedua variabel 
tersebut. 

2. Uji,hipotesis (uji-t) 
Uji t atau uji,parsialjadalah uji yangjdigunakanjuntuk menguji bagaimana pengaruh 

masing-masing variabeljindependen terhadap variabeljdependen. Hasil dari uji ttdapat dilihat 
padajtabel coefficient pada,kolom,significance. Jika probabilitaslnilai t ataulsignifikansi < 0,05 
makaldapat dikatakan bahwajterdapat pengaruhhantara variabel independen terhadap variabel 
dependen. Tetapi jikalprobabilitas,nilai t atau signifikasi >0,05, makaldapat dikatakan bahwa 
tidaklterdapat pengaruh yang signifikan antara variabel independen dan variabeltdependen. 

 
 
HASIL DAN PEMBAHASAN 
Model Regresi 
 

Tabel 2. Model Regresi Firm Value 
Variabel B 
(Constant) -7.371 

ROA 0.106 
ROE -0.006 

LIKUIDITAS 0.250 
SIZE 0.462 

   Sumber : Data diolah, 2020 
 

Berdasarkanftabel diatas persamaanfanalisis linearfberganda memberikan pengertian 
sebagaitberikut : 
 

Nilai Perusahaan = -7,371 + 0,106 ROA - 0,006 ROE + 0,250 Likuiditas + 0,462 Size + e 
 
 Nilai perusahaan (konstanta) adalah -7,371 memiliki artidapabilabsemuahvariabel 
independenfbernilai atau samatdengan 0, maka nilai perusahaantbernilailsebesar -7,371. ROA 
memiliki nilaifkoefisienfregresi sebesarf0,106 halfinidmenunjukkanfbahwahsetiapjkenaikan ROA 1 
satuanfmakalnilai perusahaan naik sebesarf0,106 denganfasumsitvariabelllainftetap. ROE memiliki 
nilai koefisien regresi sebesar -0,006 halfinilmenunjukkanfbahwalsetiap kenaikan ROE 1 satuanfmaka 
nilaifperusahaan turunfsebesar -0,006 dengan asumsi variabel lain tetap. Likuiditas memiliki nilai 
koefisien regresi sebesar 0,250 halfinifmenunjukkanfbahwa setiap kenaikan likuiditas 1 satuanlmaka 
nilai perusahaan naik sebesar 0,250 dengan asumsi variabel laindtetap. Ukuranfperusahaan (Size) 
memiliki nilai koefisienfregresifsebesarf0,462 hal ini menunjukkan bahwafsetiapfkenaikan size 1 
satuan makafnilaitperusahaan naik sebesar 0,462 dengantasumsitvariabelllainltetap. 
 

Tabel 3. Model Regresi Return Saham 
Variabel B 
(Constant) 1,233 

ROA -0,177 
ROE 0,124 

LIKUIDITAS 0,112 
SIZE -0,089 

   Sumber : Data diolah, 2020 
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Berdasarkanftabel diatas persamaanfanalisis linearfberganda memberikan pengertian 
sebagailberikut : 
 

Return Saham = 1,233 -0,177 ROA + 0,124 ROE + 0,112 Likuiditas - 0,089 Size + e 
 
 Nilai perusahaan (konstanta) adalah 1,233 memiliki artidapabiladsemuafvariabel 
independenfbernilai atau samafdengan 0, maka nilaifperusahaan bernilailsebesarl1,233. ROA 
memiliki nilai koefisienlregresifsebesar -0,177halini menunjukkanlbahwaisetiaplkenaikanlROA 1 
satuanfmaka nilaifperusahaan turun sebesar -0,177 denganfasumsifvariabelflainftetap. ROE 
memilikidnilaidkoefisiendregresidsebesar 0,124 hallinilmenunjukkantbahwatsetiap kenaikan ROE 1 
satuanfmaka nilaifperusahaan naik sebesarf0,124 denganlasumsilvariabelflain tetap. Likuiditas 
memiliki nilai koefisien regresi sebesarl0,112 hal ini menunjukkan bahwa setiap kenaikan likuiditas 1 
satuan maka nilailperusahaan naik sebesar 0,112 denganlasumsilvariabel lainftetap. Ukuran 
perusahaan (Size) memiliki nilai koefisienfregresifsebesar -0,089 hal ini menunjukkan bahwa 
setiapfkenaikan size 1 satuan makalnilailperusahaan turun sebesar 0,089 denganlasumsilvariabelllain 
tetap. 
 
Uji hipotesis 
 

Tabel 4. Uji Hipotesis Model Firm Value 
Variabel Thitung Ttabel Sig Prob Ket 

ROA 2,241 2,03011 0,031 < 0,05 Diterima 
ROE -0,211 2,03011 0,834 > 0,05 Ditolak 

Likuiditas 1,527 2,03011 0,136 > 0,05 Ditolak 
SIZE 6,015 2,03011 0,000 < 0,05 Diterima 

   
Berdasarkanhhasilhperhitungan diatas diperolehdnilai tdhitung ROA sebesar 2,241. 

Berdasarkan kriteria pengujian tbhitung lebih besar dari tdtabel 2,241 > 2,03011 dan nilai 
signifikanjlebih kecil darih0,05dyaitu 0,031 < 0,05 makajHo ditolak dan Hajditerima, maka variabel 
ROA berpengaruh secara signifikan terhadapjNilaijPerusahaan. Hasiljpengujian inilsejalanldengan 
Oktrima (2017) dan  Setyani (2018). Hallinilmenunjukkanltinggi,rendahnya profitabilitas (ROA) 
lmempengaruhi terhadap nilailperusahaan. 

Berdasarkanhhasilhperhitungan diatasddiperoleh niai tdhitung ROE sebesar -0,211. 
Berdasarkan kriteria pengujian thhitunghlebih kecil daridtdtabel -0,211 < 2,03011 dan nilai 
signifikanjlebih besar dari 0,05dyaitu 0,834 > 0,05 makafHo diterima danfHa ditolak, maka variabel 
ROE tidakfadafpengaruh secara signifikan terhadapfNilaifPerusahaan. Hasilfpengujian ini sejalan 
dengan Dewi & Tarnia (2011) hal inifdapatfdiartikan bahwafdalam melakukan investasi tidak hanya 
melihatltingkatlpengembalianlyangltinggilmelainkanlinvestorljuga,melihat kondisi lingkungan 
investasi. Apabila tingkat pengembalian tinggi, tetapi iklim investasi tidak baik, maka investor akan 
mempertimbangkan suatulinvestasi. 

Berdasarkanfhasil perhitunganfdiatas diperoleh niai tfhitung likuiditas sebesar 1,527. 
Berdasarkan kriteria pengujian tfhitung lebihdkecil dari tdtabel 1,527 < 2,03011 danfnilai 
signifikandlebihfbesarfdari 0,05fyaituf0,136 < 0,05fmaka Hofditerima dan Hadditolak, maka variabel 
likuiditas tidak berpengaruhd terhadapdNilaihPerusahaan. Hasil pengujian inifsejalan dengan Dewi & 
Ekadjaja (2020) dan Maharani (2020). Dalam,memenuhi jangkafpendeknya, manajemenfperusahaan 
harusdcermat menggunakan modaldyang dimiliki perusahaanfdan manajemenfperusahaan 
harusfcermat dalam mengelolafrisiko yang akanftimbul padalperusahaan  (Sari & Ariesta, 2019) 

Berdasarkanlhasil perhitunganldiatas diperoleh nilai tlhitung ukuran perusahaan sebesar 
6,015. Berdasarkan kriteria pengujian tlhitung lebihlbesar dari tltabel 6,015 > 2,03011 dan nilai 
signifikanllebihlkecil daril0,05 yaitul0,000 <d0,05 makahHo ditolakhdanhHahditerima, maka variabel 
ukuranlperusahaanlberpengaruhlterhadapfNilaijPerusahaan.lHasil pengujian ini sejalanjdengan 
Oktaviani et al. (2019) dan Sakdiah (2019). Ukuranfperusahaan mengambarkan besarfkecilnya 
suatujperusahaan yangfdinyatakan dengan totalfaktiva. Semakin besarftotal aktivafmaka akan 
semakinfbesarfukuran suatufperusahaan, semakinfbesar juga modal yang akan ditanam. 
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Tabel 5. Uji Hipotesis Model Return Saham 
Variabel Thitung Ttabel Sig Prob Ket 

ROA -2,577 2,03011 0,014 < 0,05 Diterima 
ROE 2,914 2,03011 0,006 < 0,05 Diterima 

Likuiditas 0,472 2,03011 
 

0,640 > 0,05 Ditolak 

SIZE -0,794 2,03011 0,432 > 0,05 Ditolak 
 
Berdasarkan hasil perhitungan diatas diperoleh niai tfhitung ROA sebesar -2,577. 

Berdasarkan kriteria pengujian tlhitung lebihlbesar dari tltabel -2,577 > 2,03011 dan nilai signifikan 
lebihfkecilfdari 0,05 yaitu 0,014 < 0,05fmaka Hofditolak dan Hafditerima, maka variabel 
ROAfberpengaruhfsecarafsignifikan terhadap ReturnfSaham. Hasil pengujian ini sejalan dengan 
Susilowati & Turyanto (2011). Hasilfpenelitian inidmengindikasikan bahwa paradinvestor tidak 
semata - mata menggunakandROA sebagai ukuranddalam menilaifkinerja perusahaanluntuk 
memprediksiftotal returnlsahamldi pasarlmodal (terutamaidilBEI) 

Berdasarkandhasildperhitungan diatas diperoleh niai t hitung ROE sebesar 2,914. 
Berdasarkan kriteria pengujian tlhitung lebihfbesar dariftftabel 2,914 > 2,03011 danfnilai 
signifikanflebihfkecil dari 0,05fyaituf0,006 < 0,05fmaka Ho ditolak dan Hafditerima, maka 
variabellROE berpengaruhlsecara signifikanlterhadap Return Saham. Hasillpengujian ini sejalan 
dengan Tumonggor et al. (2017) Perusahaanfyang masih berukuranfkecil memilikifnilai ROEdyang 
cenderungdmeningkat dengan cepat sejalan dengan peningkatanflaba bersihd(earning).dHal itu 
menyebabkandregresi linier dengandsample perusahaan yang mempunyaiffase pertumbuhanfyang 
berbedafmemberikanfhasil yang signifikan.  

Berdasarkan hasil perhitungan diatas diperoleh niai t hitung likuiditas sebesar 0,472. 
Berdasarkan kriteria pengujian tdhitung lebihdkecil dari tdtabel 0,472 < 2,03011 dan nilai 
signifikandlebih besarldaril0,05 yaitu 0,640l> 0,05 makalHofditerima dan Hafditolak, maka variabel 
likuiditas tidak berpengaruhfsignifikan terhadap ReturnfSaham. Hasil pengujian ini sejalanddengan 
Dewi & Fajri (2019) dan Dewi & Sudiartha (2019). Likuiditas (Current Ratio) digunakanduntuk 
mengetahuidkemampuan perusahaandmemenuhi kewajibandjangka pendeknya. Jika perusahaan 
dalam operasionalnya memperoleh labafyang optimalfmaka akan semakin lancar pendanaan dan 
pembiayaanfperusahaan, dan sebaliknya. Likuiditas yangfrendah menunjukkan risiko likuiditas 
yangdtinggi,dsedangkan likuiditas yangdtinggidmenunjukkan adanya kelebihan aktiva lancar yang 
akan memiliki pengaruh kurang,baik terhadap,profitabilitas perusahaan. 

Berdasarkan,hasil,perhitungan diatas diperoleh niai t hitung ukuran perusahaan sebesar -
0,794. Berdasarkan kriteria pengujian tlhitung lebihfkecil dari tftabel 0,794 < 2,02269 dan 
nilailsignifikan lebihlbesar dari 0,05 yaitu 0,432 > 0,05 maka Ho diterimaldan Halditolak, maka 
variabel ukuranlperusahaanl tidak berpengaruh signifikanlterhadap ReturnfSaham. Hasil pengujian 
inilsejalan dengan Roiyah & Priyadi (2019) dan Ayem & Astuti (2019). Semakin besarlukuran 
suatufperusahaan maka tidakfdiragukan lagi perusahaanltersebutlunggulldalam segilkekayaan 
danlkinerja sehinggalakan memberikanldaya tariklkepada investorluntuklpercaya sertalingin 
menanamkanlmodalnya. Beberapafpeneliti percaya bahwafperusahaan besar karena berbagai 
aktivitasddan jumlah kreditdyang merekadmilikiddi pasardmodal globaldserta menyediakan 
dananyafdengan bungalyang lebihfrendah sehinggaldapat memilikifprofitabilitas danlreturnlyang 
lebihltinggi 
 
 
PENUTUP 
Simpulan 

Berdasarkanfhasil penelitianfdan analisisfdiatas maka dapat diambil kesimpulan bahwa 
Profitabilitas dengan menggunakan proksi ROA berpengaruhfterhadapfnilaifperusahaan. 
Adafbeberapaffaktor yang menyebabkan nilai ROA berpengaruh antara lain salah satunya dengan 
adanya peningkatan kinerja perusahaan. Denganfkinerjafperusahaan yang meningkatfakan 
mengakibatkanfkemampuan perusahaanfmeraih laba jugafmeningkat. Sedangkan profitabilitas dengan 
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menggunakan proksi ROE tidak berpengaruhfterhadap nilaifperusahaan. Dalam hal ini ada beberapa 
perusahaan otomotif yang mengalami kerugian setiap tahunnya sehingga mempengaruhi nilai ROE 
karena laba menurun tetapi nilai ekuitas tetap besar sehingga mempengaruhi nilai ROE. 

Likuiditasftidak berpengaruh fterhadap nilaifperusahaan diterima. Nilai Likuiditas yang 
rendahf dapat menimbulkanf resiko biaya modal yang rendahfapabila dana-dana di perusahaanfdapat 
digunakan denganfbaik, sehinggafinvestor akanlmelihat itu sebagaifsinyal positif. Ukurandperusahaan 
tidak berpengaruh terhadap nilaidperusahaan. Perusahaan yangfmeningkatkan nilai ukuran 
perusahaannya makafharga sahamfmenjadi naik dan nilaifperusahaan pun akanfmenjadi tinggi. 

Profitabilitas dengan menggunakan proksi ROE berpengaruh terhadapdreturn saham. Dengan 
menggunakan proksi ROA juga menghasilkan nilai ROA berpengaruh terhadapfreturnfsaham. 
Perusahaan yang mengalami laba akan meningkatkan nilai saham sehingga akan meningkatkan nilai 
return saham tersebut. Sehingga rasio yang,digunakanluntuk melihat kinerjalperusahaan untuk 
menghasilkan laba menjadi naik.. 

Likuiditas tidak berpengaruh terhadap return saham. Hal ini dikarenakan perusahaan tidak 
dapat mengoptimalkan kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban jangka pendeknya. 
Ukuranfperusahaanftidak berpengaruhfterhadap return saham. Halfini menunjukkan bahwa nilai 
ukuran perusahaan yang kecil akan tidak memberikanldayaltarik terhadap investor untuk 
menanamkan modalnya padalperusahaan. 

 
Saran 

Untuk penelitian selanjutnya lebih baik menggunakan perusahaan sub sektor lainnya yang 
terdaftarfdi BursafEfekfIndonesia dengan menambah variabel bebas dan variabel terikat serta 
menambah periode danfsampelfpenelitian. Keterbatasan penulis dalam penelitiandinidadalah 
menggunakanlsampel dan variabellyang sedikit. 
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